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 بسمه تعالی

 بورس کالا و فرابورس

 و لااك   سزوب  ز راب  ور ،ره    ز  نش ا            زر زک ا  ب  ار ز ا   ا ه  هك نم  ور ز ر     هب  هج وت اب 

 . ن یگ    ز  ق  از ب رزو        سزوب  ف

 

 

 بورس كالا

 ر گفش ه ی گ  به ه  ب ار ز  شش  ك ك ه رز د  ر روا ش   نم ام  « بوزس كالا»ف عام عبازت  ک تع  رز 

م  ار    ز   و ف وش د گا      ن خ ی   ر   ب   ن بار زه  ا، زق ابش  ا  اروکاز تم ك ا ر روا  ش  رز  . ش ور   

 ر كشوزها و ع  م  یازیرز بس یكشاوزر یر رواش  كالاها یا بحث در راارر ا  ب    وره، هم. كد    

 ی  د هی دظوز ف   هم نم ور  ر  ك الا ب ه یه ا مار بوزس ار به  ین ،ت  ر  حصولات ك رولشها به حما تما

ش دش  از یش  ر پ ین  حص ولات ب        ایو ااروکاز ر رواش  ف فلشخ مت  حصولات یكشف ق یب  

 .شور   

 ،   ج   ینهارها ، با زها ،ها  ژگ و ،ااروكازها   مار بوزس كالا شدااا   ین گام ب  ینخسش

 ی با زها ،د  یها  ژگ بوزس كالا و و  ضمن  ع ف هششونن  رز  . د   ات  و قانون  حقوق ، نظازت

شورای عالی 
بورس و اوراق 

 بهادار

سازمان بورس و 
 اوراق بهادار

 بورس انرژی فرابورس ايران بورس كالا
شركت بورس 
اوراق بهادار 
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اپس .  ریگ  ق  ز    شا   وزر ب زا ها  ژگ و و  ما  دتیو پ  دت یك ق  زر رهایقابك ر رواش   ر قب

وزور كالا به بوزس  یها شور و شاخص  بوزس كالا پ ر خشه    و قانون ینهار  به چازچوب نظازت

 .شور     رز كشوز ب زا مار بوزس كالا   یا  هایو پ   ع ف

 ار جمل ه زو ان ین    رز  .  وزر توجه  قشصارر نا  بوره  ا ت   ك ر ز  مت یسك ق ت ز   همو زه   

س  ك  ت ز        ی با زه  ا» ا  شفاره  ر . س  ك، پوش  ش خر    رز ر روا  ش   ا  ت ك و ك  اهش ز تع    یه  ا

  ست؛   ا نقش  همیها  ر   ن   مت ر ز ی  قییخور رز تغ یخور گ چه به« ه ششق ی با زها»ا  « متیق

 ی قشص ار یه ا تی فعال یت ا وردوزی و  وقع یا  نق    م ت ب   ج یق یه ا   نواا یرز ح  قك ك ر  تأ 

 . كد    فا   

  عد ت ین و قع  . واشه هم  ه  اتی  و پ ش  یها مت دنها با نواا یهسشد  كه ق   ه كالاهای ول یكالاها

ك عم  ه    ر رلا      ،ش ور     دنه ا ناش  یك ه  ر ع ض ه و تقاض امت رز بار ز كالاها یق  ذ ت   بات  ب

 . مت باش یسك ق ز یر رواش   با زها ی شش ك ب   یعدو   بار زها كالا به  دت یمار بار زها  

 رانیبورس کالا در ا لیضرورت تشک

هم  و زه ب  ا        رز   یو کش  اوزر  میپش وش   ،  خشل  ف ع  دعش یرز بخ  ش ه  ا ه   پا یب  ار ز  کالاه  ا 

 ش لاتت   ب و   ن   ر   یزوب و  بوره و  بخش عم ه   یار ر یااخشاز یها یها و رشو ز ت  ح ور

 ب اباش   ک ه   ب ار ز     یو ا اخشاز نا داا و و ناکازد     ی قشص ار ن ن و یبه ع  م  ا شفاره  ر  با زه ا

 ن  ت  ع ت   رز جه   ی ره ه  خ 2   حش  م    ی نم ام ش  ه توا و رول ت ه ا ازیبس  یوجور ت ت  ه ا

 یب ه گون ه   م  بخش بوره   ن  وزر  نشظاز رز   ج  دااو و حصول نشا  ،   ا  شاه  ع م باررهااخشاز

 ونه  اره ه  ا  م  تیق نی  یب  ار ز و تع میتدظ   یتوا  و رول  ت ب     ازیبس   یه  ا د  ه زغ  م ع     ها  ک  ه عل  

  د   ص    کدد  گا  هم و زه  ب ا  ش لاتت ف  و ن   و رز پ  ع  و تور  ی  حصولات،    ا رز بخ ش تول

 :ختعه نمور  ك تو   به ش   ذ   شلاتت ز    ن   ن زوب و بوره  ن  که  همش 

 ع ضه و تقاضا ا ی ر  زتبا   نا شخص و نا دااو     حصولات ناش متینواانات کاذب ق-1

 متیق  و  حافظت  ر نواانات دت سک ز ت   ع م   لاا    -2

 بار ز اریع ضه و تقاضا و ن ا یتعارل   ه شفا  ب  پا یگذ ز متینظام ق ک فق     -3

  عا له  نیو ناظ  ب  حسن  نمام تعه  ت   ف    ج   سشمیا ک نبور  -4
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و زر ت ، ع  ارز ت و   ،ی    تع  ات و د   از تول كی  پ   ر ر  و تحل ،یجم  ع دوز س  شمیا ک   فق      -5

  رلوب ی یگ میبه بار ز و تصم   ص   رز جهت   تع زاان

 و زر ت، عارز ت  و بار ز  ص    دهیرز ر   و بارزگان ی یتول یبخش ها ا ی   ع م هماهدگ-6

 بورس كالا  یمعرف

ب وزس رز و ق ع     ا  .   ز   و ف وشد گا   ات  نمام ر رواش  كالا تواو خ  یب    بوزس كالا  حل

ا     و ف  و  ك الا   ب ه خ    دوزر و وجور بوزس به تدها    ز   و ف وشد گا  ز  ف  هم    و جهه خ 

 . شور   دم  نم متیا كشف ق ق  زر رها 

  و ف  و  كالاه ا   تو ند  ب ه خ   ا   ی شقاض: تو ن  به رو عوزت  نمام شور    و ف و  كالاها   خ 

رز ب ار ز . گ  هس شد ، بپ ر رن          ا    تبو ب ا  ،كه رو بار ز  م ا   ا بار ز دت  یرز قالو بار ز نق 

،  رز ب  ار ز دت  . ش  ون      وزر تو ف  د ر روا  ش    یه  ا م  تیرز ق      ایو ف     وز و قع    كالاه  ا ب  ه ینق   

. ش ون   ر روا ش    ید ح     حو وز  ب ار ز و  ر    یتوا و  ج ا ( نه خور كالاها)  دت یق  زر رها

اف  ت  ق    ز  ا رز   ك    ش  ون  ك  ه ب  ا  اس دنه  ا تحو   ه  ی  نا   ن ق  زر ره  ا  ر د  جه  ت ق    زر ر دت      

ع   وج و  نشق ال ا    دت یق  زر رها. شور  ن  یومن تیك ر ا   ع خاص رز  یك كالا  ر    شخص

 . خو هد  ش   ك كالا رز ر ا  دت شون  و  دم  به تحو  ت كالا نمی ال 

  ك  ع لی م ت كالاه ا رلینوا ا  ق. مت دنهااتی  ق  ر كالاها نواا  ش  یازیبس یها  ژگ ن و ت   ر  هم

م ت كالاه ا  ر یق ی  ز   ر ناپا  س ك ناش  كدش ل ز یب    دت یها بوزس. ات  كالا  دت یمار بار زها  

ن بار زه ا و  ه خور رز   كاز گ فشن ا  ا كه با به)   پذ سک ا و  ف  ر ز گ  سک د  زتبا   ف  ر ز   

    ا  ر روا ش  ز   ،کالاه ا  م ت دت یو  ف  ر خو ها    تعات ق( كسو اور ر زن سك  نشظاز     ز پذ

ك الا   دت  ین ك ازك ر بار زه ا ت    هم« ب ار ز ین  ج ا یع د  ب   س ك و تور  نشق ال ز». دوزن   ف  هم  

 .  ات

گ      كالاه   ا  ر ر  م   ت دت   یرز     وزر ق  و دش    از نم   ور    تع   ات یگ    ردوز  عد    « م   تیكش   ف ق»

كدد   ك ه   ن  عا ل ه تو ف د  ی،    ف دت  یب  ا اس ق  زر ره ا. ش ور   حس وب    بار ز دت یكازك رها

ن  بد اب  . ر رواش  کدد  ،شور  ن  ییكه  كدو  تع  مشید ه ب  ااس ق رز د  دین ز  رز ر ا   عی ع یكالا

ب ا   دت  یبار زه ا.    د  وج ور    ب ه ی  د ه ز بر ه  وزر  نشظاز رز د یمت نق یو ق  مت ق  زر ر دتین قیب

 .گذ ز   د  کالاها  ر   هسشد   ه کدد گا  و ا  ا  ص   یها ی یگ مید ه رز تصم د یها متیق  دیب شیپ



 

4 

 

و  ق    ز   مش  ید  ه   تع  ات قیب  ور    تع  ات،  نشق  ال به  ن بار زه  ا همگ  ان   م  ار     یا   گ     ا   ر ر

ر خ ت و نظ ازت ب   ب ار ز، ك اهش بارپ  یه ا  سا  رز   وزر زو  ن ی بارله ش ه،  ز ئه قو ن یكالاها

 . ت   ات دیرق  دت یها متین قییحمك و نقك و تع یها ده ها

  ك ب هی ن رلیهم رز  غل و کش وزها ش  ه  ا ت و ب ه   ن بار زه ایم ار چد   وج و    دت یعمل  ر بار زها

م  ار  ا  ار   دهیر   دت   ید ف    هم دوزر       ا  ر روا  ش  ق  زر ره  ا   ك  الا  ر    ینق    ی    وز بار زه  ا

ك الا  س شلام وج ور   دت  یم ار بار زه ا ن  سئله  هم توجه ر شت ك ه     به     ا با. ش ن   دت یبار زها

  دت یمار بار زها تحقد  ه      یب    عدو    انع تو ن  به   ات كه ع م وجور دنها     ها ش   شیپ

 . حسوب شور

ب ا   زق ابش یك ب ار ز نق    ك الا، وج ور   ك ب ار ز دت   م ار    یلارم ب    یش  ها شین پ ت   ر  هم    

ا     ك ش  كت خصوع     رز  نحص از   نبا ینق   یبار زه ا  عد  . د  كالاا ت یشفا  ب   یها متیق

كالاه ا و  یونق ك و  نب ازر ز ع، حمك  ، توریبد    رزج ه ی ااخت  داا و ب    ك ر وجور . باشد   رولش

  ك اف    با ضمانت  ج     وجور ق  زر رها ت ویسشم حقوق  ال یت ش ه، ایتثب  ن ااخشاز قانونیهمچد

ج ب ا  ب ات و  عشب  ،   ك پ ول ز   ن ر ش شن    فاو  ب   . باش   كالا    مار بار ز دت ات   ا  ر ض وزین

ن بارپ ر خ  ت قاب  ك  ج     و ی، ق  و نیكازد    ، وج  ور  ن  و ع  راس  ات  عشب  از ی عشب  از یوج  ور بار زه  ا

ت    ر هم ه، وج ور تع   ر   هم. ا لارم  ا تی ن  وزش سشگ ها رز  و قع رز  وزر  نحتل ش كت  دیقو ن

ك ب ار ز كازد    و   ب ه   اب   را ت یب   ی كدد ه و  شش یرز كداز تول  و  راسات  الگ ،   عا له  كاف

 .  ات یسك ض وز ع ز تور یب    خازج یا ش كشهاین

ن عا  ك  ن بار زها به چد  ت  ی وفقست؛   ا  كالا ض وز  مار بار ز دت   یار ش ه ب   ه  چد  ش و  

ا قاب ك ی ونق ك و ن ، ب ارو م، قاب ك حمكیبد   همگن، قابك رزجه یدلاه تدها كالاها   ،نكته اول: ر زر  بسشگ

كازد     ا ت ك ه  ی، ق   زر رنکتهه دو . ن بار زه ا ر روا ش  ش ون   تو ند  رز    ع  یف و  رز حمم وا

    با  دت  یات ق  زر ره ایگ   شخصات و خصوع ر یر او . ك باش  نار  مت دتید  به ق یمت نق یق

 . باش  یها و ع   بار ز نق  تیفعال ی و ر

رز ح  ال توا  عه فق       ی وف  د رز كش  وزها  دت   یم  ار بار زه  ا  و ن  ع   ،ب  ا توج  ه ب  ه  رال  و ف  وق

ن نظازت رولت ب   یهمچد. ونقك و پ ر ر    تعات  ات  زتبا ات، حمك هدی ااخت  دااو رز ر  ر

ن یه ب  ب ور  ا   ا  و ناك اف  ك چ ازچوب ق انون  فق     ،شون   ن بار زها ر رواش    که رز     كالاها

 . د  د  حساب    وفد به  دت یمار بار زها گ   و نع   ا  ر ریبار ز ن  هبالقو ی جا 

  ات  قا  عد  . ش ور  لارم  ات نقا  قوت و ضعف دنها ب زا   ها ن بوزسیمار چد ن قبك  ر   بداب  
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  ب ه   قابك ر روا ش  رز د ، با یو  شخص نمور  ق  زر رها  دت یبار زها   ن ه قبك  ر    حیگ میتصم

ا اخشاز  ی ج ا    نشخ اب  حص ولات قاب ك  عا ل ه و    ح  یگام بع  . ن  سئله بپ ر رن     ادم    ا 

 . بوزس  ات  رزون

  یآت یدر بازارها ییو سازوكار اجرا یارتابعاد نظ

  ع دعش یكش وزها  ب خ    ر كشوزها حش  یازی  ا تم به بس ، دت یمار بار زها با وجور ض وزت  

.  ن   تحق د  ه     خ ور  وف د عم ك ن  ره یلاو  ا  رز ز ا شا  دت  یش فشه نشا  ر ره  ات كه بار زه ایپ

ن دنه ا چ ازچوب  ت    ر  هم     . ش ش  هاا تیپ    سشلام وجور ب خ   ن بار زهایعمل  ر  وفد چد

 . باش   كازد      نظازت ی دااو و ااروکازها  قانون

ف یضع یها گ وه  رن  تو ن  ق زت چانه    ،ن بار زها عتوه ب  تحقد  ه      ،ن  ق ز ت  دااو ت و

 دظ وز   ب ه   نهاره ازو، وج ور  ن   ر  . ش ره    ف ا ( اند  كشاوزر   كوچك)كدد ه رز بار ز ز   ش كت

.  ا  ت یض   وز  دت   یم  ار بار زه  ا ش       شیعد  و   پ  ت و  ر زه  ع  ا تت رز ب  وزس ك  الا ب  ه       

و « ف  ب  وزس»  ت  و   رز رو گ   وه كل    ن نهاره  ا ز      ره       نش  ا     دت   یم  ار بار زه  ا تم ب  ه  

 . نمور یبد   بقه« بوزس»

و    نه ا هكدد  ك  ص     ن یم ب یتقابك  س شق یب    ف  بوزس  حل یبار زها: تو   گفت      وزكل به

   وزر  یكالا، ین ب  ار ز ب حس  و     ت ر   ا  ا زا     قاب  ك ر روا  ش  رز   ی با زه  ا. ك و ا  ره  ا  ت   

قاب ك  یك ه رز   وزر  با زه ا   رزح ال. باشد       پذ   نعرا ... و نظازت ب  ق  زر رها و ش   ، عا له

ق  زر ره  ا   ا ر روا  ش  جب  ن     ه  تس  و یب     ی  ش   ه  نییعش تیر   ا  خ  اص و  ر پ   ،ر روا  ش  رز ب  وزس

 . اب    یی  ز   و ف وشد گا  تغ ك  ر خ  تو ن   ر     ه    وجور ر زر كه نم

 ر  یتع  ر  ح  ور یسك كالا ز  ب   ت ز      ی شش ك كه  با زها یها عتوه ب  د ، ب خت  بوزس

كه رز بوزس  وزر    كالاها یتو ند  ب    ن  با زها     ،ف  بوزس یرهد ، رز بار زها  كالاها  ز ئه  

ف  ب وزس ز   یات قاب ك توج ه بار زه ای ر خصوع      ن  بد اب  . كاز زون    ن ، بهیگ   عا له ق  ز نم

ك ه ر روا ش  رز    كدد گا  د  ر نست؛ رزح ال  ار  اشفارهین بار زها با توجه به ن   ی  پذ تو    نعرا    

 . باش   ب خوزر ز     ت و  ر  اشان  زر بالاسیگونه ن  ن ها   بوزس

ن بار زه ا ر نس ت؛    ا    ثب ت   یها  ر جدبه    ف  بوزس ز   یبار زها ی  پذ تو    نعرا   ه چد   

 ر .  و ج ه  ا ت  قاب ك ت وجه یس ك  عشب از ف  ب وزس ب ا ز ی  توجه ر شت كه ر روا ش  رز بار زه ا با

 . گ   رلع باشد     ا    عشباز یگ  ز  بشدااد  و  ر      ن ق  زر ر كا ت  یزو لارم  ات   ف ن  
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ش  ون ؛   م  ین و تدظ   ها ت   و ن بار زه  ا توا  و و ا  ره      وزر ر روا  ش  رز   یگ     با زه  ا ر ی ر ا  و

ن  ششن . ن  با زها ب خوزر ز باشد  رز  وزر      ز    ر تخصص و تم به كاف ن لارم  ات خ  بداب  

مت ك الا ق   ز یسك ق ف  ت   ر ز  س    ز   ز  رز  ع ض ز تو ن  خ   ده  ین ر  رز    افتخصص ك

 . ره 

ك   تحو ی اند   ق  زر ره ا  دت  ی ر  با زها  عیف وایف  بوزس،   یات بار زهایبا توجه به خصوع

ن     ر   یازیبس  . قاب  ك  عا ل  ه هس  شد ...  عاوض  ه و یاز ر روا  ش ، ق  زر ره  ای   خش ی، ق  زر ره  ا دت  

 ی ر دنه  ا رز بار زه  ا      ا ر روا  ش  ب خ  . ش  ون   ا ر روا  ش   ی   شش   ك ك  الا ن یق  زر ره  ا رز بار زه  ا

 ر  یا    دظوز خر گ  ف  ب  وزس ب  ه یرز بار زه  ا. ب  وزس كالاا  ت یت     ر بار زه  ا ج ف  ب  وزس ز 

.  ا   تا       ش   ش      وزر توج   ه خر گ یاز ر روا   ش  بی   و  خش  ك دت       تحو یم   ت، ق  زر ره   ایس   ك ق ز

ن    . ر زن   یش ش ی شش  ك ك ازب ر ب یها از ر رواش  رز بوزسیو  خش  ما  دتیپ یكه ق  زر رها  رزحال

م ت، ب ه ر روا ش  یس ك ق ت ز    دظوز     لد   ب ه  ر كش وزها  ا یازیره   ك ه چ    بس    رالو نشا   

ن ن وع    دظوز نظ ازت ب     ب ه  قانون  چازچوب ی شش ك كالا كه ر ز  یها رز بوزس  دت یق  زر رها

 . عا تت هسشد ، بپ ر رن 

 كالا  یها بورس ییو ساز و كار اجرا یابعاد نظارت

 م و نظارت یضرورت تنظ -1

م ار ا اروکاز    یب      ش تو نا مه  فا یبار زها و رز نش   ش کازد ن  ق ز ت  دااو باعث  فا  ت و

  و   ج  ی با زه ا  ن بار زه ا ب ه  ع ف       ت و   گف ت ك ازد   . ش ور  سک   مت و  نشقال زیکشف ق

بار زه ا    ك ازد. ر زر  كدد  گا  بس شگ   ا شفاره یارهایزفع ن یب     دااو  ر    انات فعل ی یكازگ به

ن ق انو  و  ق  ز ت توا و  ن    خل ه و ت  و بداب  . شور  ده  نمام  عا تت    دم  به ح  قك ك ر  ها

گ   ض  وزت  ك ری ب ار ز رل یت  ر  ج ا   حما. اب     گ   ض  وزت    ر یگذ ز قانو ا ه  نهار  رولت 

ن   د  ر زر و   ی ا اخشها ب ه ر  ك الا بس شگ  ت بار ز دت ی وفق.  ات  دت یوضع  ق ز ت رز بار زها

 . باش   دا   ر  نمام  دظم  عا تت  یمار   م   ی دااو ب     سشمیااخشاز و ا  ا  سشلام    حین

از ی   خش یو ق  زر ره  ا  م  ا  دت  یپ یرز بار زه  ا یگ  ذ ز س  شم قانو یرو ن  وع ا  كل   یبد  میس  ك تق   رز 

  عد . كد   عمك    میك نهار خورتدظ عوزت  به  ما  دتیبوزس پ ،سشم  ولیرز ا. ر رواش  وجور ر زر

ب وزس د  ا شان  زر نم ور   ع ا تت   مار نظم رز عمل  ر بوزس  ر     دظوز كمك به   به   ازهای ع

 رز ب وزس. ره    م ت ز  ك اهش  ی ر ق  س ك ناش  د ه  ع ا تت و ز ن  ا شان  زر های یتع. شور  ه  یتعب

بار ز وجور ر زر كه  هكدد  میكدد ؛  عمولا  اه ارح تدظ  ت  یفعال  میك نهار خورتدظ عدو    كه به   ها
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   قام ناظ  ب   ب وزس دت  .الف: عبازتد   ر  مین ارو  تدظ  . ز  ب  عه ه ر زن   دیف  ع ك وظا ه 

 . كازگا ز   .جكالا و   اار ا  بوزس دت .بكالا؛ 

 كالا  یآت یها بورس ییسازوكار اجرا -2

« یاپ ا  ت اق پا» ر   م ا  دت یپ ی ع ا تت ق  زر ره ا ی دظوز كدش  ل رفش  ر ز كالا، ب ه یها بوزس ههم

  ز   و      ب  و  ب  ه  ع  ا تت  خ  یه  ا گ  ا ز  ی شعه    ب  ه نگه    ز یاپ  ا  ت  اق پا. كدد      ا  شفاره  

 . ف وشد گا   ات

گ  ، پ س  ر  عبازت ر ب ه. كد      ز   و ف وشد گا  عم ك   خ  یك شخص اوم ب   عدو    ن  تاق به  

ك ف وش  د ه رز    عدو    ب  ه یاپ  ا م  ت  عا ل  ه،  ت  اق پایق یه ب    زوی    ز   و ف وش  د گا   ول    و فق ت خ 

 عو ا  ههم  یا  ه   زور ك از  رز پا. كد     قابك ف وشد گا  عم ك    ز رز  ك خ    ز   و   قابك خ 

 ه  ر تس و یاپ ا پ س  ر د ،  ت اق پا.  ز ئه رهد   یاپا خور ز  به  تاق پا ی ها و ف وشها   گا ز  خ  با

ق  زر ره ا ز  ب ا  ل ام نم ور   هن  تاق هم عتوه ب  د ،  . شور    ز   و ف وشد گا   رمئن   خ    ال

 .كد   ن  ی، تومینق  هز به پ ر خت اپ ربار  ی جا 

 ت اق  ،كد    و گ ذ ز   یگ   تعه  تش ز  ب ه ش خص ر  ك ر رواش  جب  ن گ  ب  ااس  كه  عا له  هدگا 

ب ا    ك الا  س شلام دش دا  ب وزس دت     ش داخت ا اروكاز  ج  . کد    ز  با ك   یا تعه  ت وین یاپا پا

 . شور  ك به د   شازه   ه رز ذه زور نه ق  زر رهاات ك نظام اپ ره و تسو

ك      ز   خ   عد  . د    د  ب ه ش ماز   یك الا،  ع  ا تت  عشب از  م ا  دت ی ع  ا تت پ:  نظها  سهدرد . الهف

ن  بلغ ك ه   . باش   ش ه   ی  ز خ  ی ر كك  زر  كالا  تدها  لام به پ ر خت بخش  ما  دتیق  زر ر پ

كه بسشه  ا ت  ینسبت به ق  زر ر ی ات كه  شش   دیعدو   توم شور، به   ه  یتحت عدو   اپ ره نا 

 .  شعه  و  لام خو ه  بور

تو ن      گ  ب  ه ا  ه زو    ك  ازگا ز، بد  ا ب  ه رزخو ا  ت  عا ل  ه: یمههان آتههیقههرارداد   ییه نهههایتسههو. ب

 . ز  ببد ر یو  ما  دتیق  زر ر پ

رز ر  ا     شخص  یك الا     ایك ف  با ه    تحو  ما  دتیپ یق  زر رها: یه نق  ا تسو ك كالا  تحو -

 . شور   دم       ایك ف ن ق  زر رها به تحو  ر    ت تدها تع  ر كم شون ،   ا رز نها  ن  دعق   ی ع

   ا  خ الف  ،ب  ب   شیبا  تخاذ  وقع  ما  دتیك ق  زر ر پ  هر زن   ه جب  ن ك تسو رز  : ه جب  ن تسو-

 . كد   ه تعه  خور ز  با ك  ی ول هجهت  عا ل



 

8 

 

ا    ز  ب ا ر روا ش  خ از   ر ب وزس پا  م ا  دت یتو ن   ق   زر ر پ  گ     عا ل ه :ه خاز   ر بوزس تسو -

  م ا  دت یك ك الا و ق   زر ر پ  هما ا   ه عا ل ه  رزباز گ  با  ، رو  عا له  ه نها ن نوع تسو رز  . ره 

 .   بو  به د  به تو فد ب اد 

 ناریا فرابورس

و تحت نظازت اار ا  بوزس و  وز ق بهار ز  حسوب   زام ی  بوزس بار ز  وز ق بهار زف

به   تدوع بخش نیهمچد ه، بار ز ا  ا  نوپا  ر  دابع  ال ع عدا ی یگ  بار ز با ه   به ه ن  . شور   

و  نمام     پذ یها ه رز ف  بوزس، زو نیقو ن  ب خ و با تصو.   گ ر مار  وز ق بهار ز قابك  عا له  

 ر  یازیلذ  بس.  ات  ه گ ر كیبا بوزس تسه سه بار ز رز  قا ن  عا تت  وز ق بهار ز رز  

بوزس  وز ق بهار ز   لاا  ع ضه اهام خور ز  به  نیکه رز چازچوب قو ن   پذ  ه ا  ا یها ش کت

 .د  نما نیبار ز تأ  ن   د خور ز   ر    اری وزر ن  عموم ن  زن ، قارزن   دابع  ال

 هیفرابورس در بازار سرما یگا  قانونیجا

اخشاز ا. تبهار ز  ا ف قانو  بار ز  وز قی ر ت ال    خاز   ر بوزس  یبار زها  ا ان همار و ا  

ك   وز یا تف ی  د  و نه و نظازت ب   اا بار ز  ر ز یار ز ب   وزر نظ  رز قانو  بار ز  وز ق به

 ر اال   عمو   ار انار ا  بوزس و  وز ق بهار ز به عدو   الذ  ا ت؛ ا  اتی ر   وز عمل  نظازت

بهار ز و بار ز  بار ز  وز ق هرز رو حور  اتیبوزس به وجور د   و   وز عمل یوز   نظ  ش ر 1385

 . حول ش  لاكا  كت بوزسق بهار ز ته    و ش كت بوزس  وز ، به رو شلاكا

 یو نهاروزس توا ر ب خاز  یبار زها    ر زبیار ز  وز ق بهار ز  بدح قانو  ب ت به تص  ا عداب

با ااخشاز  شابه    ها  فشه، بوزسشیپ یها بوزس  ا  لهام  ر ب خ    ب  كت ف  بوزس   شم كا، ش

ار ز  وز ق بهار ز و ش   ببوزس  وز ق بهار ز ته    با ه   گس حور ات  وجور رزیا تم بیو ن

 28  ار ی   ج یه رز ز اشا  دشش ه و  وزر  بارله رز بار ز ا  ا   ال یها   به ر ز   بخش تدوع

 یو پس  ر  خذ  مور  رشوز  1384دذز  صوب        ت  ا یار ز  وز ق بهار ز جمهوزقانو  ب

 .مار ش    1387با  بوزس رز د

رز قالو بوزس  (OTC) خاز   ر بوزس یوزها بار زها ه، رز  غلو كشاس  رالعات  نمام شب  ا

ن  ه وزور به  ن تفاوت ك  ؛ با  كدد  ت  یفعال  نظازت یها ار ا  ن  و تحت نظازت ایگیق  ز  

  .ر زر یكمش  و و  لا  ات   بار زها ش

 . ریگ  بار ز  ما  عوزت   جدپبار ز رز قالو  ن   تیفعال
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 اول بازار

ش ه   دیب شیرزع  ب و  حمم  بدا پ 5ش ه   فشه ها و  وز ق پذ بار ز، نواا  اهام ش کت ن   رز

 بت ش ه دنها ح  قك ره  ه ا  ا ن که دخ  شون    عا له     ها رز بار ز  ول، اهام ش کت.  ات

 . نباششه ن  ششه باشد  ا  د  گذششه و ر ی ر ر ا  به ه ب ر ز لاسال و  راله ازریلی 

 دو  بازار

 یخاص که قص   ج    اها  یها ش کت س،یره، تاره تأا ا  ر یها بار ز اهام ش کت ن   رز

ش ه  وزر  بارله ق  ز   فشه کوچک پذ یها عام ز  ر زن  و ش کت  به اها  ك و تب  ه ا  ا ش  فا 

 ک  بت ش ه دنها ح  قك  ه ا  ا ن که دخ  ش ن    عا له     ها رز بار ز روم اهام ش کت.  ن یگ   

 . ر قانو  تمازت نباشد    عت  قسمش  قانون حه لا 141و  شمول  اره  راله ازریلی 

 (بازار عرضه)سو   بازار

رز     پذ و ش   ا  ات که   لاا   ی نمام  عا تت عم ه  وز ق بهار ز یاور د  ب    بار ز  حل ن  

عام رز ش     اها  یها  نو ع  وز ق بهار ز  ر جمله ش کت  س نو  ه  نمام پذ. ف  بوزس ز  ن  زر

گذز ن    امبار ز  سشل ن  نمام ع ضه رز  .   د   هم بار ز ع ضه به حساب    ژگ و گ  ر س،یتاا

 .  ات   رز ف  بوزس،   لاا  پذ ی ر ز فات نبوره و با  نمام تش     پذ د  ف  

تق م  ، حد( …و   عام، خاص، تعاون)  اها  یها اهام ش کت یبار ز ع ضه ف  بوزس بلوکها رز

  ه عام، پذ  اها  یها ش کت ه ا  ا ش  ر  فا   عام، اهام ناش  اها  یها اهام ش کت   خ 

بانک ها،   تک و  یگذ ز ه اپ ره ا  ا  گو ه  س نو  ه اهام و  وز ق  شازکت، پذ  س نو

 تو ن   خاص    اها  یلو اهام ش کت هاو حد  بت  خش  عات رز قا یبه ه ب ر ز اری  ش سشغتت، 

 . ری وزر  عا له ق  ز بگ

 

 (اوراق مشارکت)چهار   بازار

که رز ر ا  …و   اپ ره بانلا  ش ه  ر جمله  وز ق  شازکت، گو ه نی وز ق با رزد   توم  نو ع

که بع    بار ز بوره به ش   ن رز       ان ه باش ، قابك پذ  دنها باق  یح  قك اه  اه تا ا زا    پذ

  وز ق  لاا  ع وز . ف  بوزس  نمام شور د  عا تت رات روم دنها  دحص    ر      ،  ر پذ
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اهام  ر جمله  وز ق بهار ز قابك  عا له رز بار ز  ض و  وز ق  شازکت قابك تعو   شازکت ش کش

 شازکت  جازه، علاوک   وز ق ، که رزکداز  وز ق  شازکت زهد شون    وز ق  شازکت  حسوب  

 .عام و خاص رز بار ز چهازم   لاا   عا له ز  ر زن  یگذ ز ه ا  ا  اپ ره بانلا  و گو ه

 هیبازار  ا

 پدمم هقانو  ب نا  99 ه ار" ب"بد   ین بار ز ف  بوزس، رز جهت  ج  یپدمم عدو   ه، به بار ز پا

   رز   ا  پذام ز  كه   ع  اها  یها   ش كت مار ش ه  ات و تدها نقك و  نشقال اهام اا عه  توا

 .ره    نمام   ا ف  بوزس ز  ن  زن ، بوزس  ی ر بار زها    

 بورسرش در فرای ذ یایمزا

 وز ق بهار ز رز ف  بوزس  و نشقال   ، ع ضه و نقك شوز لعمك پذبا توجه به را :ها هیهولت روس. 1

   رز  پذ یبت به    زك  لام ب  ف  بوزس نس    رز پذ یار ب  ی  زك  وزر ندار و     ،  ا  

 رز.  ه یكاهش   ها ز     ش كت پذ  ر ان هروز   هم به   ر  حسوا ن ت و  بوزس كمش   ا

ك  اه وجور  كمش   ر   ر ان هعام رز بار  اها  یها    و رز  ش كت ،    ا  پذ و كدون   ش

 .ر زر

. مت  اتی زر   ق   ال نیار ز،    ا  تأ  وز ق به یها ن كازك ر بوزس  همش  :ین مالیتأم. 2

د ف و    ر     ن  الی  تأ ب     وه ف  بوزس  ت فشه ش ه رز بار ز  وز ق بهار ز ع پذ یها ش كت

د  به   رم ز   ی  و و گذ ز  ،    ا  ع وز اهام ج  ج   ار به  دابع  الیهام خور، رز عوزت نا

  نم   ش ت ش كت ز   فا یسك فعال  ن  و ز متیه  زر   ق   اش ا حاعك  ر  فا   ر زن ؛  دابع  ال

 .رهد 

ا ت  اتیت  الی ر  عاف یوزر زب خ وزس    ا  ه رز ف  به ش فش پذ یها  كتش :یاتیت مالیمعاف. 3

حاض  رز  یها ش كت. ع ضه اهام رز ف  بوزس ر زن     و رزع  رزد   خور ز  پس  ر پذ11

 .شون   ت نمی عاف ن ه،  شمول   بار ز پا

 ه رز بوزس و  فشه ش پذ یها  كتهام شقك و  نشقال اات نی ال :ات نقل و انتقالیكاهش مال. 4

 یها ش كت  م زر   ا یرزع  4ات ی ر  ال ن ن خ  . م رزع   زر   عا له  اتیف  بوزس، ن

ها  گذ ز   ش كت ه   ااها   ز   و ا یت و ب     تو كمش   ا ا ف  بوزس به خاز   ر بوزس 

 .دوزر  ف  هم   یشش یب تی رلوب
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ت  ا ه رز ا فشه ش پذ یها  كتش هاممت ایه  نع اس  خباز و قبا توجه ب :ازارركت به بش یمعرف. 5

حاض  رز  یها ، نام و ب ن  ش كت انزا عت   یها گاه پا   ها و اا انهف  بوزس، زا  مزا

 ه ا  ا جا عه،ار ها به دح  كتن ش و،  ین ت ت ه  ور و بش     زور نه  دشش ف  بوزس به عوزت

 .گ رن      دفع  ع ف    ف  ر ذ ا  و اا گذ ز  ،  شش 

  ت زام  فشه ش ه رز اا پذ یها  كتش  عات  الته  نع اس   با توجه ب :یعاتلات اطیفافش. 6

عات ت د    به    قهتعموم ع      و راش ا   اار ا  بوزس و  وز ق بهار ز و ش كت ف  بوزس

 به یشش یب  ا حقوق   قیاب  و  ف  ر حقییش   شماز  خا با  ش كت  فا    زر ش ه،قابك  ت ا و  اشان

 .شون   و  یرز ش كت ت غ یگذ ز ه ا  ا

ها  ر  رز بوزس     ف  بوزس  ت اهام لاش ه رز  بار   مت شدااایق :ها مت سیق هنلاف عادكش. 7

شور ی   تلق  مت، زامین ق  .   د  رات     بار ز بهلاوم فعاو عمهام تواا ید  ع ضه و تقاضا ب  

 .هاات ش كت ن  زر ییتع یب     و و  بدا

و   ا ف  بوزس ز  به عد   فشه ش ه رز بوزس پذ یها  كت، اهام ش بان  هشب  :ها ق سیتوث. 8

ها   ز   عم ه و شداا ؛ لذ  ایت  یمت به زاتیتسه و  خذ یقه گذ زیوز و قابك قبول به  دظ   ر ز 

 .كدد  تتید اهام ش كت خور،  ق  م به  خذ تسهید تو  تو ند   ر     ها   ش كت   اها   ز   اا

 هب نا  هتو ند  با  ز ئ     فشه ش ه رز ف  بوزس پذ یها ش كت :اركتامكان انتشار اوراق مش. 9

از  وز ق  شازكت بوزس و  وز ق بهار ز،  مور  نشش ار ا رم به الا     زك  او و كاز خور و اكس

  ه رز فشه ش پذ یها  كت وجور، ش یها شوز لعمكاس راب  ا. كدد  افت ن اار ا  رز ز   ر  

 . شازكت  خذ كدد  خور،  مور  نششاز  وز ق ه بت ش  ه   ارزع  ا 51تو ند  تا   ف  بوزس  

 ه رز  فشه ش پذ یها د ه ش كت ت به   با عدا :هیورود به بازار سرما هفرابورس، مقدم. 11

ت رز ت   و  نمام  عا  گام پذهد    رز بوزس ز  رز ات پذ ر  لا    ف  بوزس بخش  هم

ن   ر و  یگ   نمام   یت لا عت بابوزس  وز ق بهار ز با ا    دنها رز  ن ، پذ ف  بوزس  ح  ر ك ره

 .رهد  ت خور  ر  هی  ، رز ف  بوزس به فعال و پذ   تو ند  تا ر ا   ح  ر ش    ها گ وه  ر ش كت

   ش رز ف  بوزس، قص  خاز   ه فشه ش  كت پذش هها   ز   عم چدانچه ا :خروج از فرابورس. 11

    ا  پذش ه و     دیشبی   ف  بوزس پ راشوز لعمك پذ د  رز ن ف   د ،  شه باش ر ف  بوزس ز  ر ش

 . ات


